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ABTRAKSI 

 

”Analisis metode hedging sebagai manajemen resiko di investasi 

perdagangan bursa berjangka komoditi (studi kasus pada perbandingan 

mata uang Euro terhadap US Dollar) ”. 

Dari beberapa alternatif investasi yang terdapat di pasar berjangka yang 

paling menarik bagi masyarakat pemodal adalah investasi dalam pertukaran mata 

uang asing di perusahaan futures. Di pasar futures ini memiliki dua jenis obyek 

transaksi, yaitu valuta asing dan komoditi. Pasar ini bertujuan membatasi risiko 

dan tujuan spekulatif.  

Investor yang ingin menginvestasikan dananya dapat bertransaksi di perusahaan 

futures yang akan ditransaksikan melalui Bursa Berjangka Jakarta. Keputusan 

investor untuk melakukan investasi di futures memerlukan berbagai informasi 

mengenai kondisi yang terjadi di berbagai negara. Informasi tersebut  dapat 

mereka peroleh dari laporan ekonomi yang dirilis oleh negara yamg 

bersangkutan ataupun berita. Umumnya informasi yang dibutuhkan oleh para 

investor adalah informasi ekonomi, kondisi politik, dan kondisi keamanan suatu 

negara. Informasi yang ada harus dianalisis terlebih dahulu oleh para calon 

investor sebelum memutuskan untuk membeli mata uang tertentu. 

Tujuan dari penelitian yang dilakukan adalah. 1. Untuk mengetahui 

manfaat analisa metode hedging terhadap pergerakan mata Euro terhadap US 

Dollar. 2.apakah metode hedging berpengaruh pada pergerakan mata uang Euro 

terhadap US Dollar. 

 Jenis Penelitian yang digunakan adalah penelitian kausalitas (hubungan 

sebab akibat) yang digunakan untuk menentukan pengaruh metode hedging pada 

pergerakan mata uang Euro trehadap mata uang US Dollar. 

Berdasarkan hasil analisis dengan menggunakan metode hedging dapat 

disimpulkan bahwa :1. Dari hasil perhitungan dengan menggunakan pivot points 

dapat dilihat bahwa dalam satu bulan pergerakan mata uang  euro ternyata ada 

yang salah prediksi dan memerlukan mata uang poundsterling sebagai hedging 

yaitu yang terjadi pada tanggal 22 dan 24 november 2008. Sehingga berpengaruh 

terhadap hasil transaksi nilai tukar mata uang dan keputusan investasi yang 

berguna bagi investor dan calon investor. 2. Metode hedging bukan merupakan 

cara yang tepat untuk mengilangkan resiko nilai tukar mata uang, melainkan 

metode hedging merupakan lindung nilai untuk membatasi kerugian agar tidak 

terlalu besar. 

 

Kata kunci : metode hedging, pasar bursa berjangka, pivot points, keputusan 

investasi 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Dalam sistem perekonomian modern, investasi merupakan salah satu 

alternatif masyarakat untuk menanamkan sebagian dari kekayaan mereka. Pasar 

berjangka merupakan sarana untuk mempertemukan pihak-pihak yang 

memerlukan dana jangka panjang (emiten) dengan pihak yang memiliki dana 

tersebut (investor). Dengan menginvestasikan kelebihan dana yang mereka 

miliki, investor berharap akan memperoleh keuntungan. Bagi pihak peminjam 

dana, tersedianya dana di pasar berjangka memungkinkan mereka untuk dapat 

melakukan kegiatan usaha tanpa harus menunggu dana dari hasil kegiatan 

usahanya (Haruman, 2005:26). 

Dari beberapa alternatif investasi yang terdapat di pasar berjangka yang 

paling menarik bagi masyarakat pemodal adalah investasi dalam pertukaran mata 

uang asing di perusahaan futures. Di pasar futures ini memiliki dua jenis obyek 

transaksi, yaitu valuta asing dan komoditi. Pasar ini bertujuan membatasi risiko 

dan tujuan spekulatif.  

Investor yang ingin menginvestasikan dananya dapat bertransaksi di 

perusahaan futures yang akan ditransaksikan melalui Bursa Berjangka Jakarta. 

Keputusan investor untuk melakukan investasi di futures memerlukan berbagai 

informasi mengenai kondisi yang terjadi di berbagai negara. Informasi tersebut  

dapat mereka peroleh dari laporan ekonomi yang dirilis oleh negara yang 
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bersangkutan ataupun berita. Umumnya informasi yang dibutuhkan oleh para 

investor adalah informasi ekonomi, kondisi politik, dan kondisi keamanan suatu 

negara. Informasi yang ada harus dianalisis terlebih dahulu oleh para calon 

investor sebelum memutuskan untuk membeli mata uang tertentu. Hal tersebut 

berguna agar investor dapat memperoleh keuntungan yang diharapkan dari 

selisih harga penjualan dan harga pembelian mata uang (Marpaung,2003:2). 

Hidayat (2000), menjelaskan pertimbangan mengenai faktor-faktor lainnya yang 

dapat dipertimbangkan dalam melakukan investasi Adalah harga mata uang yang 

diperdagangkan di bursa berjangka senantiasa berfluktuasi disebabkan adanya 

berbagai faktor baik internal maupun eksternal suatu negara. Faktor internal 

tersebut terkait dengan faktor fundamental suatu negara, sedangkan faktor 

eksternal lebih terkait dengan faktor pasar, ekonomi dan politik luar negeri. 

Perubahan tersebut menimbulkan resiko yang harus dapat dikelola secara baik 

oleh para investor untuk dapat memperoleh keuntungan yang diharapkan. 

Persoalan yang timbul adalah sejauh mana suatu negara mampu 

memengaruhi harga mata uangnya terhadap mata uang negara lain serta faktor-

faktor apa saja yang dapat dijadikan indikator sehingga memungkinkan suatu 

negara untuk memaksimalkan nilai tukar mata uangnya terhadap mata uang 

negara lain. Analisis fundamental sehubungan dengan penilaian kinerja suatu 

negara perlu dilakukan terhadap faktor-faktor fundamental sehingga diperoleh 

perkiraan pergerakan mata uangnya di masa yang akan datang.  

Selain faktor-faktor fundamental, resiko sistematis juga mempunyai 

pengaruh terhadap pergerakan mata uang. Resiko sistematis itu sendiri 
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dipengaruhi oleh berbagai faktor eksternal perusahaan seperti tingkat inflasi, 

suku bunga, nilai tukar mata uang asing terhadap mata uang domestik. Selain itu 

faktor – faktor teknikal juga perlu diperhatikan karena faktor teknikal merupakan 

pendukung kevalidan suatu penentuan harga. Faktor teknikal disini meliputi 

pergerakan grafik dan rumus, dimana dalam perhitungan rumus tersebut kita 

menghitung support dan resistant suatu harga. Sehingga dari perhitungan rumus 

tersebut kita dapat mengetahui apakah harga tersebut akan naik atau turun.   

Metode hedging adalah suatu strategi yang dilakukan untuk membatasi 

kemungkinan kerugian karena risiko perubahan nilai tukar mata uang. sehingga 

para pemodal dapat memperoleh gambaran mengenai resiko dan return yang 

akan diterima atas investasi di perusahaan futures.( Drs. Martono, SU dan Drs. 

D. Agus Harjito, M. Si) 

Berdasarkan penjelasan di atas, maka penulis mencoba melakukan 

penelitian dengan judul ”Analisis metode hedging sebagai manajemen resiko 

di investasi perdagangan bursa berjangka komoditi (studi kasus pada 

perbandingan mata uang Euro terhadap US Dollar”. 

 

B. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan uraian mengenai latar belakang penelitian Analisis metode 

hedging sebagai manajemen resiko di investasi perdangangan berjangka 

komoditi (studi kasus pada perbandingan mata uang Euro terhadap US Dollar), 

terdapat dua masalah pokok yang akan diuji dalam penelitian ini yaitu : 
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1. Apakah manfaat analisa metode hedging terhadap pergerakan mata uang 

Euro terhadap US Dollar? 

2. Apakah metode hedging berpengaruh terhadap pergerakan Euro terhadap US 

Dollar? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan penelitian 

 Berdasarkan latar belakang maupun perumusan masalah penelitian di atas, 

maka tujuan dari penelitian yang dilakukan adalah: 

a. Untuk mengetahui manfaat analisa metode hedging terhadap pergerakan mata 

Euro terhadap US Dollar. 

b. Untuk mengetahui apakah metode hedging berpengaruh pada pergerakan mata 

uang Euro terhadap US Dollar. 

 

2. Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini yaitu: 

1.  Bagi investor dan calon investor. Dapat di pakai sebagai bahan  dalam 

memprediksi pergerakan mata uang Euro terhadap US Dollar di masa yang 

akan datang, sehingga dapat membantu dalam pengambilan keputusan yang 

tepat. 

2.  Bagi manajemen perusahaan multinasional. Sebagai bahan masukan dalam 

mengambil keputusan yang tepat sehubungan dengan nilai tukar mata uang 

(ketika mata uang pada saat itu sedang bullish atau bearish). 
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3.  Bagi peneliti selanjutnya. Semoga dapat bermanfaat sebagai bahan referensi 

untuk meneliti faktor-faktor fundamental yang mempengaruhi pergerakan 

mata uang Euro terhadap US Dollar serta resiko baik resiko sistematis 

maupun resiko tidak sistematis yang terkait dengan pergerakan mata uang 

Euro terhadap US Dollar. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


